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Identificacdo de um direito de preferéncia dos acionistas no aumento do capital social
(artigo 458.° CSC) de forma a evitar a diluicdo da respetiva participacao social. Discussdo
sobre se o direito de preferéncia existe em todas as modalidades de aumento do capital

social.

Possibilidade de deliberar suprimir ou limitar o direito de preferéncia se existir um interesse
social relevante (artigo 460.°). Discussdo em torno do que deve ser considerado interesse

social relevante. Tomada de posigao critica.
.

As prestacOes acessorias estdo previstas tanto para as sociedades por quotas como para as
sociedades andnimas, ao passo que as prestacfes suplementares apenas se encontram

previstas para as sociedades anénimas.
Distincdo entre as duas figuras.

Discussdo em torno da possibilidade de aplicacdo analdgica do regime das prestacdes
suplementares as sociedades anonimas. Ponderacdo de argumentos, tais como (i)
inexisténcia de outros meios de financiamento da sociedade; (ii) necessidade de deliberagao
social; (iii) prestacfes acessorias podem ter qualquer conteido e objeto pelo que seria
admissivel uma prestacdo acessOria que mimetizasse 0 regime das prestacoes

suplementares; (iv) (des)necessidade de proteger o sécio contra a sua vontade.
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Identificar os valores e interesses protegidos pelo regime nacional da assisténcia financeira
(artigo 322.° do CSC).

Comparacdo com a solucdo prevista na Diretiva 2006/68/CE do parlamento e do Conselho
de 6 de setembro de 2006.

Ponderac&o critica.
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V.

Decisdo de aquisicdo de acOes proprias. A deliberacdo deve ser tomada pela assembleia
geral (artigo 319.° do CSC). Dependendo da posicdo defendida, esta deliberacdo pode

padecer de nulidade ou de ineficéacia.

Por outro lado, a deliberacdo implica que a aquisi¢do de a¢Ges prdprias ultrapasse o limiar
de 10% admitido por lei (artigo 317.%2 do CSC). A ultrapassagem deste limiar ndo gera,
como regra, nulidade da aquisicao, pelo que os terceiros alienantes se encontram protegidos.
A consequéncia da ilicitude é a obrigacdo de alienar as acdes adquiridas dentro do ano
seguinte a aquisicdo (artigo 324.° do CSC). Se as aliena¢fes ndo forem oportunamente
efetuadas deve proceder-se a anulacdo das agdes que devessem ser alienadas. Os
administradores devem promover uma reducdo do capital social para extinguir as acoes

préprias.
Existe ainda responsabilidade civil e penal dos administradores (510.°/1 do CSC).

Ponderar se a ndo constituicdo da reserva prevista no artigo 324.%/1, b) do CSC fere a
deliberacdo de invalidade ou se, pelo contrario, ha margem para, a luz das normas

contabilisticas atuais, defender a desnecessidade de constituicdo da reserva.

V.

Identificacdo das diferencas estruturais entre o financiamento com recurso a capitais
préprios e com recurso a capitais alheios. Os capitais proprios nao tém prazo, ndo obrigam
a pagamentos regulares que possam gerar incumprimento e sao reembolsados, sendo caso
disso, apenas apds pagos os restantes credores. Os capitais alheios tém, em principio,
pagamentos regulares associados e um prazo de vencimento e sé@o reembolsados com
prioridade relativamente aos capitais proprios. ldentificagdo das formas por que as
sociedades podem angariar dinheiro: (i) diretamente junto de investidores atraves da
emissdo de obrigacbes e (ii) indiretamente obtendo empréstimos ou outros créditos de
bancos e outros mutuantes. Identificacdo da possibilidade de a sociedade se financiar com
recurso a capitais hibridos, que tém caracteristicas de capitais proprios e alheios. Destacam-
se as acOes preferenciais sem voto, as obrigagdes convertiveis e outros convertiveis,

obrigacGes com warrant, obrigacdes perpétuas., obrigacdes ou empréstimos participantes.
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Explicagdo das figuras e apresentagdo critica de vantagens e inconvenientes associadas a

cada forma de financiamento.
VI. a

Distincdo entre clausulas de tag along (clausulas que obrigam o sOcio que queira sair da
sociedade a assegurar que o terceiro compra também a participacdo do beneficiario direto)
e clausulas de drag along (que obrigam o sdcio a vender a sua participacdo a um terceiro
guando o beneficiario o exija, de maneira a que a venda das participacdes seja feita em

conjunto).

Articulagdo entre a validade da previsdo estatutaria destas clausulas com o principio da
tipicidade da restricdo a transmissibilidade de acdes nas sociedades cotadas. Conclusdo

critica.
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