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1. A 3 de dezembro de 2024, ap6s o fecho da transacao, a Compradora
confirma que duas das trés maquinas de producao de gas nao permitem
produzir mais de 10 mil toneladas de gas propano por dia, dada a sua
degradacao. Sendo que a diferenca da capacidade produtiva se refletia
na rentabilidade da Sociedade, a partir do qual foi determinado o preco
de venda, a Compradora exige a Vendedora um ajustamento do preco
com base naquelas informacgdes. Analise esta pretensiao a luz das
clausulas 7 e 8 do contrato, considerando (i) a sua natureza e os efeitos
que delas decorrem e (ii) se existem questdes de sandbagging a
considerar. (8 valores)

Topicos:
Quanto a (i):

Discussdo sobre a natureza das clausulas de declaragoes e garantias, distinguindo, em
funcdo da autonomia da solugdo contratual:

(a) Clausulas de garantia que modelam a obrigagdo de entrega do vendedor ao comprador
[art. 879.°/1, b) CC] e conferem a contraparte direitos contratuais que se somam aos
resultantes da lei;

(b) Clausulas de garantia autonoma que nio modelam aquela obrigacdo, antes associando
consequéncias contratuais especificas d eventual incorregio do declarado no contrato.

E, em fungio da previsio ou ndo de limitacoes de conhecimento:
(c) Clausulas sem limitacoes de conhecimento;
(d) Clausulas com limitagoes de conhecimento (knowledge qualifiers).

No presente caso, estdvamos perante uma clausula de garantia autonoma sem limitacoes
de conhecimento. Imputava o risco de desconformidade entre o declarado e a realidade ao
declarante, independentemente do conhecimento que este tinha, devia ter ou podia ter
sobre os factos em causa. Constituia assim uma garantia objetiva de acordo com a qual o
declarante respondia pela desconformidade do declarado independentemente de qualquer
juizo de ilicitude ou de culpa, haja o que houver.

Discussdo sobre a wviabilidade da solugio contratual autonoma prevista no caso,
considerando em particular:

(i) A aparente derrogagdo do regime do erro: as partes sdo livres de contratar no
pressuposto da existéncia de uma dlea ou indefinigdo sobre as caracteristicas
do objeto, que tipicamente é ponderada na fixagdo do preco. Nestes casos nio
hd, para efeitos normativos, uma falsa representagio da realidade (erro),
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porquanto, na celebragio do contrato, as partes configuraram consciente e
expressamente o objeto como parcialmente indefinido.

(i) A aparente derrogacio dos regimes da anulagio ou resolugio do negdcio: estd
em causa uma modelagdo contratual das qualidades da empresa devidas para
efeitos legais, nos termos do art. 405.° CC; o comprador aceita o risco de o bem
ndo ter determinadas qualidades ou, por outras palavras, o risco de o bem ter
afinal determinados vicios, aos quais as partes associam apenas determinados
remédios contratuais.

(iii) A licitude das cldusulas de exclusao e de limitagdo de responsabilidade civil:
apresentagio das posi¢oes que se degladiam sobre esta questdo no direito civil
em geral (e.g., Menezes Cordeiro v. Pinto Monteiro); discussdo da especifica
modelagio da questdo perante operagoes de ME&A. Sequndo José Ferreira
Gomes, mnestas operagoes, as clausulas de limitacio e exclusio de
responsabilidade civil ndo suscitam, tipicamente, as preocupagoes que lhes sio
apontadas. Por regra, os contratos de M&A ndo colocam uma das partes d
mercé da outra; antes operam uma especifica distribuicdo do risco contratual,
substituindo as solucoes legais — em geral desadequadas neste plano — por
solugoes negociais. Estas tendem a modelar a posigio das partes, seja pelo lado
da previsdo normativa, seja pelo lado das consequéncias juridicas. Mais: as
clausulas de limitagdo da responsabilidade so podem ser ponderadas a luz do
art. 809.° CC se as clausulas de declaracoes e garantias ndo constituirem
apenas uma solugdo contratual auténoma. Sendo configuradas apenas e tio-
S0 como uma solu¢do autonoma, hda uma mera distribuicdo de risco contratual.
Aquele que declara ndo assume uma qualquer obrigacio suscetivel de
incumprimento. Ndo se aplica por isso o art. 809.° CC, destinado a tutela do
credor perante o inadimplemento do devedor

Em principio, a solugio contratual tutelaria adequadamente o comprador. Porém,
deve sublinhar-se a inderrogabilidade das solugoes que decorram do principio da
boa-fé (em, especial, a luz do art. 227.° CC) para ld da distribuicdo de risco
especificamente acordada pelas partes.

Quanto a (ii):
O aluno deve explicar em que consiste questoes de sandbagging.

A luz do direito portugués, na auséncia de uma clausula de sandbagging, vale o principio
de que o comprador ndo pode prevalecer-se da incorrecio de uma declaragio e garantia
que, a data da celebragio do contrato, sabia ser incorreta. Uma tal conduta seria em
principio configurdvel como abusiva, a luz do art. 334.° CC.
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A situagdo ndo é, contudo, bindria, no sentido de que ou conhecia ou ndo conhecia a
incorregdo das declaracoes e garantias a data do contrato. O aluno deve ponderar se a
constatacdo de que «existem indicios de que duas das trés mdquinas de produgdo de gds
propano apresentam sinais de deterioracdo que podem prejudicar o seu desempenho», é
suficiente para espoletar a aplicagio daquele regime, considerando que: (i) frequentemente
, 0 comprador toma conhecimento de indicios da incorregio das declaracées e garantias,
mas estes nao lhe permitem afirmar perentoriamente uma tal incorregdo; e (ii) ainda que
tenha conhecimento de uma incorregio, pode ndo reconhecer a importincia da mesma e,
logo, a necessidade de alertar o vendedor para a situagao.

A pretensio do comprador so é bloqueada nos termos do art. 334.° CC quando se possa
concluir, in casu, que este reconheceu a incorregio e a sua relevincia, e que, devendo
informar o vendedor, nio o fez.

1. Joaquim, titular da quota correspondente aos 25% remanescentes do
capital social da Sociedade, ao receber a convocatéria para uma
assembleia geral com vista a designacdao de um novo gerente, proposto
pela Compradora, em dezembro de 2024, fica surpreendido. Sustenta nao
ter havido qualquer consentimento para a cessdo de quotas, nem a
questdo alguma vez fora colocada e, mesmo que tivesse sido, s6 a ele
caberia decidir. Analise a validade do negodcio e a sua oponibilidade a
sociedade. (6 valores)

Topicos:

Apresentagdo critica do regime da cessdo de quotas, em particular, a exigéncia de forma
escrita (art. 228.°/1 CSC) e o triptico de formalidades para a eficacia do negocio perante a
sociedade: (i) consentimento da sociedade (art. 228.°/2 CSC), (ii) comunicacao d sociedade
(art. 228.°/3 CSC) e (iii) solicitagdo de registo da cessdo (art. 242.°-A CSC).

Discussio dos termos da deliberacio dos socios sobre o consentimento da sociedade (art.
230.%2 CSC) e, em particular, do impedimento de voto dos sdcios em caso de conflito de
interesses (art. 251.° CSC). Explicagdo da razdio pela qual a esmagadora maioria da
doutrina nega a existéncia de impedimento de voto do socio alienante na cessio de quotas.

2.  Bernardo, senhorio do imével em que operava a unidade produtiva de gas
da Sociedade, apds tomar conhecimento do contrato celebrado entre a
Compradora e a Vendedora, afirma que esta lhe devia ter comunicado a
transmissdo das suas quotas, uma vez que a transmissdo do
estabelecimento dependia do seu consentimento, de acordo com o artigo
1112.°, n.° 3, do Cédigo Civil. Nao tendo prestado o seu consentimento,
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pretende resolver o contrato de arrendamento. Analise esta pretensao de
Bernardo. (6 valores)

Tépicos:
Discussao sobe a aplicabilidade das regras do trespasse no quadro da relagdo arrendaticia
no caso de um share deal.

A delimitagdo do conceito de share deal é sempre funcional: pela referéncia ao mesmo
pretende-se delimitar o ambito de aplicacio de um determinado regime juridico.
Tipicamente estd em causa o regime das perturbagoes na relacio obrigacional estabelecida
entre transmitente e transmissdrio, com destaque para os regimes da compra e venda de
bens onerado e de coisas defeituosas.

A projecio do negocio translativo de participagoes sociais na relagio estabelecida entre a
sociedade e a sua contraparte ma relagio arrendaticia depende de uma superacio do
principio basilar da separagio, subjacente ao Direito civil e societdrio. Na ponderagio da
superacio deste principio da separagio (Trennungsprinzip) entre a sociedade e o0s seus
socios, deve atender-se ao facto de que as participacoes representativas do seu capital social
sdo suscetiveis de transmissio. Sabe ou deve saber que os socios dessa sociedade gozam de
um espago de liberdade, tutelado constitucional e civilmente para gerirem 0s seus
interesses na sociedade como melhor lhes aprouver, com respeito pelos limites injuntivos
do sistema.

A livre transmissdo de participagdes na sociedade, na justa medida em que possa afetar
algum interesse da contraparte da sociedade na relagio arrendaticia, é um risco proprio
que sO por essa contraparte deve ser avaliado e acautelado. Por ela deve, portanto, ser
suportado.



